
124 ϭϬϬϬy

tŚĞŶ� ƚŚĞ� ŚĞĂĚ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŚĂŶĚ� ĂƌĞ� ƐĞƉĂƌĂƚĞ͕� ŝƚ� ŝƐ� ƚŚĞ�
ŚĞĂĚ�ƚŚĂƚ�ƐƵīĞƌƐ͘

ͶZŝĐŚĂƌĚ�^ĞŶŶĞƩ͕�WƌŽĨĞƐƐŽƌ�ŽĨ�^ŽĐŝŽůŽŐǇ

dŚĞ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĞ�ŽĨ� ĂƌĐŚŝƚĞĐƚƵƌĞ͕� ŝĨ� ŶŽƚŚŝŶŐ�ĞůƐĞ͕� ŝƐ� ŐƵŝůƚǇ�ŽĨ�
ĂůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐƌĞĂƟŽŶ�ŽĨ�ŝĚĞĂ�ƚŽ�ĚĞĐŽƵƉůĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐͲ
ƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂ͘���ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ŽĨ�ŝĚĞĂƐ�
ŝƐ�ƚŚĞ�ƉŚǇƐŝĐĂů�ŵĂŶŝĨĞƐƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚŽƵŐŚƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĂƐƐĞŵͲ
ďůǇ�ŽĨ�ƉĂƌƚƐ�ŝŶƚŽ�Ă�ǁŚŽůĞ͖�Ă�ŵĞůĚŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚĂŶĚ�ĂŶĚ�ŵŝŶĚ͘�
�Ɛ�ƋƵŽƚĞĚ�ďǇ�ƉŚŝůŽƐŽƉŚĞƌ�'ŝĂŵďĂƫƐƚĂ�sŝĐŽ͕�͞sĞƌƵŵ�/ƉƐƵŵ�
&ĂĐƚƵŵ�Ͳ�ƚƌƵƚŚ�ůŝĞƐ�ŝŶ�ĂĐŚŝĞǀĞŵĞŶƚ͘͟ʹ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĞ�ŽĨ�
ĂƌĐŚŝƚĞĐƚƵƌĞ͕�ƚŽ�ƚŚŝŶŬ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ƚŽ�ŵĂŬĞ͕�ŝƐ�ƚŽ�ĂŶƐǁĞƌ�ƚŽ�ƚƌƵƚŚ͘�
�ŽŶƚƌĂƌǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐŽůŝƚĂƌǇ�ĂĐƚ�ŽĨ�ƚŚŝŶŬŝŶŐ͕�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĂĐƚ�ŽĨ�ŵĂŬͲ
ŝŶŐ͕�ŝĚĞĂƐ�ŵƵƐƚ�ŶĞŐŽƟĂƚĞ�ƚŚĞ�ƌŝŐŽƌ�ĂŶĚ�ƐĞǀĞƌŝƚǇ�ŽĨ�ƉůĂĐĞ͘�dŚĞ�
ĐƵůŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ĂƌĐŚŝƚĞĐƚƵƌĂů�ƚŚŝŶŬŝŶŐ�ŝƐ͕�ĂŶĚ�ƐŚŽƵůĚ�ĂůǁĂǇƐ�ďĞ�
ĂŶ�ĞŶƚĂŶŐůĞŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘�dŚĞ�ĐŽƌĞ�ŽĨ�ĚĞƐŝŐŶͲďƵŝůĚ�
ƉĞĚĂŐŽŐǇ�ĂŝŵƐ�ƚŽ�ƌĞĐŽŶĐŝůĞ�ĂŶ�ŝĚĞĂ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐƉĞĐƟǀĞ�ŽĨ�
ŵĂƚĞƌŝĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ƉůĂĐĞʹŝƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŶĞŐŽƟĂƟŽŶ�ŽĨ�ƉŚǇƐŝĐĂů�ĨŽƌĐĞƐ͗�
ƚŚĞ�ƉƵůů�ŽĨ�ŐƌĂǀŝƚǇ͕�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƟĐƐ͕�ƚŚĞ�ĚŝƐƐŝƉĂƟŽŶ�ŽĨ�
ĞŶĞƌŐǇ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞůĞŶƚůĞƐƐŶĞƐƐ�ŽĨ�ƟŵĞ͘�

dŚĞ� ϮϬϭϴ� ƐƵŵŵĞƌ� ĨĂďƌŝĐĂƚŝŽŶ� ƉƌŽŐƌĂŵ� ŝŶ� �ŽƐƚŽŶ͕�
DĂƐƐĂĐŚƵƐĞƚƚƐ� ďƌŽƵŐŚƚ� ƚŽŐĞƚŚĞƌ� ŚŝŐŚ� ƐĐŚŽŽů� ĂŐĞĚ�
ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ĂƌŽƵŶĚ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ�ƚŽ�ĞŶŐĂŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵŶͲ
ĚĂŵĞŶƚĂů� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ŽĨ� ĂƌĐŚŝƚĞĐƚƵƌĞ� ƵŶĚĞƌ� ƚŚĞ�ƉƌĞƚĞǆƚ� ŽĨ�
ƚŚŝŶŬŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŵĂŬŝŶŐ͘�dŚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ĐƵůŵŝŶĂƚĞĚ�ŝŶ�Ă�ďƵŝůƚ�
ƉƌŽũĞĐƚ͕�ϭϬϬϬy͕�ĂƐ�Ă�ŵĞĂŶƐ�ƚŽ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞ�ƚŚĞ͕�͚ĂĸƌŵĂƟŽŶ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƌĞĂů͛�ƚŽ�ĂƌĐŚŝƚĞĐƚƵƌĞ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĂĐƚ�ŽĨ�ŵĂŬŝŶŐ͘�
dŚĞ�ďƌĞǀŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶͲďƵŝůĚ�ƉĞĚĂŐŽŐǇʹǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�Ă�ĨŽƵƌ�
ǁĞĞŬ�ĐƵƌƌŝĐƵůƵŵʹƌĞƋƵŝƌĞƐ�Ă�ĐůĂƌŝƚǇ�ŝŶ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�ŽďũĞĐƟǀĞƐ�ĂŶĚ�
Ă�ƉƌĞĐŝƐĞŶĞƐƐ�ŝŶ�ƚĞĂĐŚŝŶŐ�ĚĞƐŝŐŶ�ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ͘��Ɛ�Ă�ƌĞƐƵůƚ͕�ƚŚĞƌĞ�
ǁĂƐ�ĂŶ�ŝŵƉŽƐĞĚ�ůŝŵŝƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƉĂůĞƩĞ�ƚŽ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�
ŵŽĚƵůĂƌ�ŵĂƚĞƌŝĂů͗�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĚŝŵĞŶƐŝŽŶĂů�ůƵŵďĞƌ�̂ W&ͲϮǆϰ͘�
/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�ƚŚĞ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ�ƚŽ�ƚŚƌĞĞ�ĚĞƐŝŐŶ�
ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ�ƚŽ�ĞǆƉůŽƌĞ�ĂŶĚ�ĚĞǀĞůŽƉ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĚĞƐŝŐŶ�ƉƌŽƉŽƐͲ
ĂůƐ͗�ŽƉĂĐŝƚǇ͕�ƚƌĂŶƐůƵĐĞŶĐǇ͕�ĂŶĚ�ƚƌĂŶƐƉĂƌĞŶĐǇ͘�dŚĞ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚƐ�
ƐƉĞŶƚ�ǁĞĞŬ�ŽŶĞ�ŽďƐĞƌǀŝŶŐ��ŽƐƚŽŶ͛Ɛ�ƵƌďĂŶ�ĨĂďƌŝĐ�ƚŽ�ƐŬĞƚĐŚ�
ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŚƌĞĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ͕�ǁŚŝůĞ�ǁĞĞŬ�ƚǁŽ�
ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ� ĚŝŐŝƚĂů�ŵŽĚĞůŝŶŐ� ƉůĂƞŽƌŵƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�
ĨĂďƌŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŚĂŶĚ�ŚĞůĚ�ŽďũĞĐƚƐʹ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĚŝŐŝƚĂů�
ĂŶĚ�ĂŶĂůŽŐƵĞ�ŵĞƚŚŽĚƐ͘�dŚĞ�ĮŶĂů�ƚǁŽ�ǁĞĞŬƐ�ǁĞƌĞ�ƉƌŽĚƵĐͲ
ƟŽŶ͖�ŽŶĞ�ŐƌŽƵƉ�ĨĂďƌŝĐĂƚĞĚ�ƉŝĞĐĞƐ�ŽīͲƐŝƚĞ�ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�
ĂƐƐĞŵďůĞĚ�ƚŚĞ�ƉƌĞͲĨĂďƌŝĐĂƚĞĚ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ�ŽŶͲƐŝƚĞ͘

dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ϭϬϬϬy�ĞŵďƌĂĐĞƐ�Ă�ŵĂƐƐ�ďĂƐĞĚ�ƐǇƐƚĞŵ�ůĞǀĞƌĂŐŝŶŐ�
ƚŚĞ�ĚĞŶƐĞ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ŽĨ�ŵĞŵďĞƌƐ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ĚǇŶĂŵŝĐ�ƌĞůĂƟŽŶͲ
ƐŚŝƉ�ǁŝƚŚ�ůŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ǀŝƐƵĂů�ĐŽŶŶĞĐƟǀŝƚǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŝŽƌŝƚǇ�
ĂŶĚ�ĞǆƚĞƌŝŽƌŝƚǇ͘�dŚĞ�ŚĞĂǀǇ͕�ŵĂƐƐ�ďĂƐĞĚ�ƐǇƐƚĞŵ�ƐƚĂŶĚƐ�ĂƐ�Ă�
ĐƌŝƟƋƵĞ� ŽŶ� ƚŚĞ� ĐŽŶƚĞŵƉŽƌĂƌǇ� ƵƐĞ� ŽĨ� ĚŝŵĞŶƐŝŽŶĂů� ǁŽŽĚ�
ŵĞŵďĞƌƐ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐůǇ�ƚŚŝŶ�ĨƌĂŵĞƐ�;ǁĂůůƐͿ�ŵĂƐŬĞĚ�
ďǇ� ƵďŝƋƵŝƚŽƵƐ� ƐŚĞĞƚ� ŐŽŽĚ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ǁŝƚŚ� ŚŝŐŚ� ĞŵďŽĚŝĞĚ�
ĞŶĞƌŐŝĞƐ͘�dŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŽīͲƚŚĞͲƐŚĞůĨ�̂ W&�ĚŝŵĞŶƐŝŽŶĂů�ůƵŵďĞƌ�
ƐƚĂĐŬĞĚ�ĂƐƐĞŵďůǇ�ŝƐ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�Ϯ�Ъ͟�ĐŽŵƉƌĞƐƐĞĚ�ďĞĞĐŚ�
ǁŽŽĚĞŶ�ŶĂŝůƐ͘�dŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ǁĂƐ�ĂƐƐĞŵďůĞĚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�
ŵĞƚĂů�ĨĂƐƚĞŶĞƌƐ͕�ƌŽĚƐ�Žƌ�ďƌĂĐŬĞƚƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ĨŽŽƚƉƌŝŶƚ�ŽĨ�ϭϬ͛ͲϬ͟�ŝŶ�
ǁŝĚƚŚ͕�Ϯϱ͛ͲϬ͟�ŝŶ�ůĞŶŐƚŚ�ĂŶĚ�ϭϬ͛ͲϬ͟�ŝŶ�ŚĞŝŐŚƚ͘�dŚĞ�ŝŶƚƌŽĚƵĐƟŽŶ�
ŽĨ�ŶŽŶͲƚƌĂĚŝƟŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�
ŽƐƉŝƐ�ŽĨ�ĞŵďŽĚŝĞĚ�ĞŶĞƌŐǇ�ĂŶĚ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŐĞŽŐƌĂƉŚŝĞƐ�ŽīĞƌƐ�ƚŚĞ�
ĂƐƉŝƌŝŶŐ�ĂƌĐŚŝƚĞĐƚƵƌĞ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ŶĞǁ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ƚŽ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ƚŚĞ�
ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĚŝƐƉĂƌŝƚǇ�ďĞƚǁĞĞŶ�ďƵŝůƚ�ĂƌƟĨĂĐƚƐ�ĂŶĚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘
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